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OZET: Diin ABD ve iran arasinda Cenevre'de diizenlenen niikleer miizakerelerde ilerleme saglandigi
yoniinde gelen olumlu agiklamalarin ardindan petrol fiyatlarinda distis gozlenirken, Wall Street endeksleri
seansin en duslk seviyelerinden kismen toparlanma kaydetti. Dow Jones endeksi hafif artiya gegerken,
buna karsin Nasdaq ve S&P 500 endeksleri guinii dustislerle kapatti. Nvidia’nin satig geliri tahmininin gugli
aciklanmasina karsin yatinmcilarin yapay zeka konusunda giivence aramasinin etkisiyle gip Ureticilerinin
hisselerinde distisler yasandi. Ote yandan, Netflix, Warner Bros. Discovery’i satin alma siirecinden finansal
olarak cazip bulmadidi igin gekildi ve bdylece Paramount Skydance’in hisse basina 31 dolarlik teklifi 6ne
gikti. Anlasmadan gekilme karari sonrasi Netflix hisseleri ylikselirken, Warner hisseleri geriledi. ABD
vadelileri bu sabah ekside seyrederken, Avrupa vadelileri karisik seyir izliyor. Asya tarafinda, Gliney Kore
borsasi harig yiikseligler gozleniyor. Asya'da yatirimcilarin, yapay zeka altyapisi kurulumunu saglayan
sirketlere yogunlagmasiyla borsalar en iyi subat ayi performansini sergiliyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi bu
ay yaklasik %7 deder kazanarak tarihsel olarak en iyi subat ayl performansini kaydetti. S6z konusu
endeks, Uglincli ayda S&P 500 Endeksi'ni geride birakmaya hazirlaniyor.

ABD ve iranl miizakereciler arasinda diin Isvigre’nin Cenevre kentinde diizenlenen niikleer miizakerelerin
ardindan arabulucu olarak Umman Disigleri Bakani, taraflar arasinda yur(tiilen mizakerelerde kayda deger
ilerleme sadlandigini ve miizakerenin bu ilerlemeyle tamamlandigini belirtti. Bakan, ABD-iran
gorusmelerinin taraflarin kendi (Ulkelerinde yapacadi istisarelerin ardindan kisa sire iginde yeniden
baslayacadini soyledi. Agiklamada, miizakerelerin bir sonraki asamasinda teknik diizeyde goériismelerin
Avusturya'nin baskenti Viyana'da yapilacadi ifade edildi. iran Disisleri Bakani Arakgi, miizakerelerde iyi
ilerleme kaydedildigini ve hem niikleer alanda hem de yaptirimlar alaninda bir anlagmanin unsurlarinin
ciddi bir sekilde incelenmesine baslandidini ifade etti. Arakgi, Viyana'da pazartesi giiniinden itibaren teknik
diizeyde goriismeler yapiimasinin kararlastirildigini belirterek, bir sonraki mizakere turunun yakin
gelecekte muhtemelen bir haftadan kisa bir sire iginde yapilacagina karar verildigini kaydetti. Bunun
yaninda Pakistan, Afganistan sinirnda gece boyu baslayan gatismalarin ardindan Pakistan savag ilan
ettigini bildirdi.

ABD tarafinda, yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 21 Subat haftasina iliskin
haftalik yeni issizlik maasi1 basvurulan verisi, hafif yiikselisle birlikte, diiglik isten gikarma ivmesi ve
yavaslayan ise alimlara karsin istikrarl bir is glicli piyasasina isaret etmeye devam etti.

Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi'nde manget TUFE, ocak ayinda, yillik bazda éncii veriyle uyumlu bir
bigimde %2'den %1,7 seviyesine yavaslama godsterdi ve yedi aylik aranin ardindan ECB'nin %2’lik
enflasyon hedefinin altina tekrar gerilemis oldu.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan mart ayina iliskin GfK tiiketici
giiveni verisi, hafif artig beklentilerine karsin 0,5 puanlik azalisla -24,2'den -24,7 seviyesine geriledi,
bununla birlikte negatif bélgedeki zayif seyrini siirdirdi.

Almanya ekonomisi, yilllk bazda (bir 6nceki yilin ayni geyredine gore) gegen yilin ligiincli geyredinde
%0,3 bliylimenin ardindan, dordiincii geyrekte %0,4 seviyesinde bliyime kaydetti.

Euro Bolgesi'nde subat ayi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, -12,4'ten -12,2 seviyesine hafif
ylikselmekle birlikte, negatif bolgedeki ve uzun vadeli ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirdi.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan yayimlanan ocak ayi dis ticaret dengesi verisine gore, ocak
ayinda ihracat yillik %4 oraninda diisiisle 20,3 milyar USD seviyesinde kaydedilirken, ithalat yillik bazda
%0,1 oraninda sinirl artigla 28,7 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Dis ticaret agigi ise yillik bazda %11,6
oraninda artig gdstererek 8,4 milyar USD ile 2025 yili aylik ortalamasinin tizerinde kaydedildi.

Ekonomik giiven endeksi, subat ayinda %1,4 artisla 99,4 seviyesinden 100,7 seviyesine yikselis
kaydetti ve bdylece gegen sene mart ayindan bu yana en yiiksek seviyelerdeki seyrini stirdiirdi.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, Fed'in para politikasini sekillendirecek verilerden ocak ayr UFE
verileri izlenecek. Avrupa tarafinda, Aimanya'da subat ayina iliskin éncii TUFE verileri izlenecek. Yurt
icinde ise, TUiK tarafindan ocak ayi is giicii istatistikleri yayimlanacak.
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ABD tarafinda, yiiksek frekanslh istihdam piyasasi verilerinden 21 Subat haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan verisi, 208 bin seviyesinden 212 bin seviyesine hafif yiikseldi.
Veri, disuk isten gikarma ivmesi ve yavaglayan ise alimlara karsin istikrarli bir is giici piyasasina isaret
etmeye devam etti.

Avrupa tarafinda, ECB’nin para politikasina yén verecek olan verilerden Euro Bolgesi'nde ocak
ayina iliskin nihai TUFE verileri izilendi. Euro Bolgesi’'nde manset TUFE, aylik bazda aralik ayinda
%0,2 oraninda yiikselisin ardindan, ocak ayinda éncii veriyle uyumlu olarak %0,6 oraninda diislis kaydetti.
Bolgede manset TUFE ocak ayinda, yilhk bazda éncii veriyle uyumlu bir bigimde %2’den %1,7
seviyesine yavaslama gosterdi ve yedi aylik aranin ardindan ECB'nin %2’lik enflasyon hedefinin altina
tekrar gerilemis oldu. Hizmetler ve islenmis gida, alkol ve tiitlin fiyat artiglari yavaslarken, eneriji fiyatlari
Onceki aya gore daha hizli bir bigimde disls kaydetti. Bélgede gekirdek enflasyon ise %2,3'ten %2,2
seviyesine hafif yavaslayarak Ekim 2021'den bu yana en diisiik seviyeye geriledi.
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Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan mart ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, hafif artis beklentilerine karsin 0,5 puanlik
azalisla -24,2'den -24,7 seviyesine geriledi, bununla birlikte negatif bélgedeki zayif seyrini siirdiirdi. Detaylara bakildiginda, tiiketicilerin satin alma istegi alt endeksi -
4'ten -9,3’e gerilerken, tiiketicilerin tasarruf egilimi alt endeksi ise 17,9'dan 18,9'a ylikselerek rekor seviyede kaydedildi ve harcama talebinin zayifladidina isaret etti.
Bunun yaninda, gelir beklentileri alt endeksi, enflasyonun gerilemesi ve licret artiglariyla 5,1'den 6,5’e artig sergileyerek hanehalki finansal durumu Uzerinde baskinin
kismen hafifledigine isaret etti. Ekonomik beklentiler alt endeksi ise 6,6'dan 4,3'e gerileyerek siiregelen belirsizlik ortaminda daha temkinli bir bakis agisini yansitmakla
birlikte pozitif bélgedeki seyrini Uglincli aya tasidi. Bunun yaninda, tiiketici giiveninde, jeopolitik gerilimler ve belirsiz ticaret politikalari nedeniyle gériinimiin kirilgan
kaldigi ve tiiketicilerin temkinli duruslarini korudugu degerlendirilmekte.

Almanya’da gegen yilin son geyregine iliskin GSYH biiyiime nihai verileri takip edildi. Almanya ekonomisi, geyreklik bazda gegen yilin Uglincii geyreginde
yasanan durgunlugun ardindan, dordiincii ceyreginde 6ncii veriyle uyumlu bir bicimde %0,3 oraninda bliyiime kaydetti ve bu oran 2025 vyili ilk geyreginden bu yana
gerceklesen en yiiksek biiyiime orani oldu. Ozellikle enflasyondaki diisiisle birlikte borclanma maliyetlerinin azalmasi ve bu durumun da ig talebi canlandirmasi yiiksek
bilyiime orani kaydedilmesinde &nemli rol oynadi. Ozel tiiketimde {igiincii ceyrekte gériilen yatay seyre karsin, gegen yilin son ceyredinde %0,5 artis goriiliirken, kamu
harcamalar hiz kazanarak %1,1 seviyesinde artis kaydetti. Bununla birlikte, stok degisiklikleri biylimeyi 0,3 puan asadi cekerken, net dis talep kismen ABD gumriik
vergilerinin etkisiyle biiyimeyi 0,1 puan azaltti. Almanya ekonomisi yillik bazda (bir 6nceki yilin ayni geyregine gore) ise Uglncli geyrekte %0,3 bliylimenin ardindan,
dordincli geyrekte %0,4 seviyesinde bilyiime kaydetti. 2025 yili genelinde ise Almanya ekonomisi %0,2 oraninda blylyerek Ug yil sonra ilk kez biyime gosterdi.
Piyasa oyuncular savunma ve altyapi olmak lizere artan kamu harcamalarinin destegiyle Almanya’nin GSYH biiyiimesinin 2026 yili igin %1 ve 2027 yili igin %1,5
seviyelerinde olacagi tahmin edilmekte.

Euro Bolgesi'nde subat ay tiiketici giiven endeksi nihai verisi, 6ncl veriyle uyumlu olarak -12,4'ten -12,2 seviyesine hafif ylikselmekle birlikte Kasim 2024'ten
bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti, bunun yaninda negatif bolgedeki ve uzun vadeli ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirdi. Tiiketicilerin genel
ekonomiye iligkin beklentileri nispeten iyilesme gosterdi, hanehalki mali durumlar ve éniimiizdeki yil igin bilyik &lgekli alim planlarina iliskin tiiketici géruglerinde
yumusamaya isaret etti.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan ocak ayi dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gére, ocak ayinda ihracat yilllk %4 oraninda diisiisle 20,3 milyar USD
seviyesinde kaydedilirken, ithalat yillik bazda %0,1 oraninda sinirli artisla 28,7 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Dis ticaret agidi ise 2025 yili ayni donemine gore
%11,6 oraninda artis gostererek 8,4 milyar USD ile 2025 yili ortalamasinin (7,7 milyar USD) (izerinde kaydedildi.

o 12 ayhk kiimiilatif bazda ihracat aralikta ulagtigi rekor seviye olan 273,3 milyar USD’den ocak ayinda 272,5 milyar USD’ye kismen gerilerken, ithalat ise 365,4
milyar USD’den 365,5 milyar USD seviyesine hafif yiikseldi. 12 aylik kimdilatif bazda dis ticaret agigi ise araliktaki 92,1 milyar USD'den ocak ayinda 93 milyar
USD'ye yiikselis kaydetti.

TUIK tarafindan subat ayi ekonomik giiven endeksi verisi yayimlandi. Tiiketici, reel sektor, hizmet, perakende ve insaat sektérlerindeki giiven endekslerinin
agirlikh bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi, subat ayinda %1,4 artisla 99,4 seviyesinden 100,7 seviyesine yiikselis kaydetti ve bdylece gegen sene mart
ayindan bu yana en yiiksek seviyelerdeki seyrini slirdiirdi. Sektorel bazda bakildiinda alt giiven endekslerinden olan tiiketici gliven endeksi ve perakende ticaret
sektoru gliven endekslerinde yasanan yikseliglerin ekonomik giiven endeksinin artisinda énemli rol oynadigi gozlendi. Diger taraftan 2024 ve 2025 yilinin Mart aylari
harig tutuldugunda, gectigimiz iki yIl boyunca ekonomik giiven endeksi 100 iyimserlik esik seviyesinin altinda seyretmisti, 2026 yili Subat ay verisi de iyimserlik
seviyesinin tizerinde gergeklesmis oldu.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.
«  Yurt ici yerlesiklerin DTHI arindiriimamis verilere gore, 20 Subat haftasinda 1,78 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 1,79 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 0,01 milyar USD azalis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 2,20 milyar USD artig gériilirken, tiizel kisilerin kiymetli

maden hesaplarinda ise 0,14 milyar USD artis gézlendi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 236,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 159,5 milyar USD
ve tiizel kisiler 76,5 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 20 Subat haftasinda 0,91 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,76 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 0,15 milyar USD artis) sergiledi.

« Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 20 Subat haftasinda %41,1'den %41,2 seviyesine yiikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payi
%58,9'dan %58,8 seviyesine geriledi. Diger taraftan mevduatin yani sira yatirnm fonlarindaki yabanci para egilimini gérmek igin hesaplamis oldugumuz "Menkul
Kiymet Yatirim Fonu Dolarizasyon Orani” ise %43,9 seviyesinde yatay seyretmekte.

+ 20 Subat haftasinda yabanci yatirmcilarin risk istahi hisse senedi piyasasinda giiglii seyrini korurken, tahvil tarafinda yon degisikligi dikkat
cekti. Hisse senedi piyasasinda yabancilar, aralik ayindan bu yana kesintisiz sekilde net alici konumda bulunuyor. 20 Subat haftasinda da 410 milyon USD'lik
alimla yil bagindan bu yana ki ortalamasinin tizerinde bir alim gergeklestirdiler.

«  Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise 2025 yilinin ortalamasi olan %36,9 seviyesinin hemen altinda %36,7 seviyesinde gergeklesti.

«  Tahvil piyasasinda ise yil bagindan itibaren gézlenen gigli girislerin ardindan, 20 Subat haftasinda 7 haftalik araliksiz alim serisi sona erdi ve yabancilar net satis
tarafinda yer aldi. Ocak-13 Subat arasi kiimlatif 5,8 milyar USD giris sonrasi 20 Subat haftasinda 991 milyon USD satis gergeklestirdiler.

+  Yabancilarin repo harig DIBS stoku igindeki payi, 20 Subat itibariyla %9,3 seviyesinde bulunuyor.

«  TCMB'nin toplam rezervleri, 20 Subat haftasinda 5,7 milyar USD'lik distisle 211,8 milyar USD'den 206,1 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD).

*  Net rezervi, 20 Subat haftasinda 6,7 milyar USD’lik diisiisle 95,9 milyar USD'den 89,2 milyar USD seviyesine geriledi.

- Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 6 milyar USD diisiisle 81,6 milyar USD'den 75,6 milyar USD seviyesine geriledi, boylece pozitif bolgedeki seyrini
doksan birinci haftaya tasidi.

+  Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 14,3 milyar USD'den 13,6 milyar USD seviyesine geriledi.
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Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in para politikasini sekillendirecek verilerden ocak ayi UFE verileri TSI 16.30'da izlenecek. Manget UFE aylik bazda kasimda %0,2 artisin
ardindan aralikta %0,5 artis kaydederek beklentilerin (%0,2) iizerinde gergeklesmisti ve son (i ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti, yillik bazda UFE bir 6nceki
aya benzer sekilde %3 seviyesinde kaydedilmisti, beklentiler ise %2,8% hafif gerilemesi yoniindeydi. Gida ve enerji iiriinlerini diglayan gekirdek UFE, ayhk
bazda kasimda yatay seyrin (%0) ardindan aralikta %0,7 artis kaydederek beklentilerin (%0,2) belirgin sekilde iizerinde gergeklesmisti ve temmuz ayindan bu yana
en biiyiik artisi kaydetmisti, yilik bazda cekirdek UFE %3,1'den %3,3'e yiikselerek temmuzdan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesmisti, beklentiler ise %2,9'a
gerilemesi yéniindeydi. Ocakta ise yilllk bazda manset UFE'nin %3'ten %2,6ya ve cekirdek UFE'nin %3,3'ten %3'e gerilemesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da subat ayina iliskin 6ncii TUFE verileri TSI 16'da izlenecek.
Almanya’da manget TUFE, aylik bazda aralik ayinda yatay (%0) seyrin ardindan, ocak ayinda %0,1 oraninda artis géstermisti. Yilllk bazda manget TUFE ise
ocak ayinda %1,8'den %2,1 seviyesine yiikselmisti ve bdylece 2021 yili bagindan bu yana kaydedilen en disik ikinci enflasyon oraninin ardindan 2026 yilina
ylkselis gdstererek girig yapmisti. Gida ve enerijiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise ocak ayinda yillik bazda %2,4'ten %?2,5 seviyesine yiikselmisti.

Yurt icinde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan ocak ayi is giicii istatistikleri yayimlanacak. Arindirllmamis verilere gére, issizlik orani aralikta %8,6'dan
%7,8 seviyesine diislis kaydederek Mayis 2024'ten bu yana en disiik seviyeye gerilemisti. Detaylara bakildiginda aralik ayinda istihdam edilenlerin sayisinda 685 bin
azalis, issiz sayisinda ise 389 bin kisi azalis kaydedildigi gorilmiisti. Diger taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 32,1 milyon seviyesine gerilemekle birlikte agustos
ayindaki 33,42 milyonluk rekor seviyeye yakin gergeklestigi gézlenmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke aat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

Tiirkiye 10:00 Sektdrel Given Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Sektérleri) (Subat)
Almanya 12:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Subat) 88,6 88,3 87,6

ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Aralik) -0,7% -0,7% 2,7%
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Aylik Degisim, Aralik) -1,4% -1,4% 5,4%

Tiirkiye K 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri (Subat)
Gin ; 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Subat) 3,00% 3,00% 3,00%

: 04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Subat) 3,50% 3,50% 3,50%

16:15 ADP Dért Haftalik Ortalama istihdam Degisimi (7 Subat, Bin Kisi) 12,75 11,50

18:00 Conference Board Tiiketici Guiveni Endeksi (Subat) 91,2 87,1 89,0

Almanya 10:00 GfK Tiiketici Guveni (Mart) -24,7 -23,0 -24,2
12:00 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 0,4% 0,4% 0,3%

Euro Bolgesi :7'7} 13:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ocak) 1,7% 1,7% 1,9%

Tirkiye E 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak) -8,4 -8,4 -9,4
10:00 Ekonomik Guiven Endeksi (Subat) 100,7 99,4

Euro Bélgesi o 1300 Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Subat) 12,2 12,2 12,4
ABD 16:30 Yeni issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 21 Subat) 212 216 208
Tirkiye 10:00 is Gicii istatistikleri, Anndinlmig issizlik Orani (Ocak) 7,8%
Almanya 16:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Subat) 2,1%
ABD 16:30 UFE (Yillik Degigim, Ocak) 3,0%
16:30 Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Ocak) 3,3%
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